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Glossar zur Verbesserung der sprachlichen
Verstandlichkeit von Produktinformationsblattern

nach Wertpapierhandelsgesetz
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1 Hintergrund und Ziel

Produktinformationsblatter (PIBs) fiir Finanzinstrumente sollen
in Kurzform die wesentlichen Inhalte der den Kunden im Rahmen
der Anlageberatung zum Kauf empfohlenen Produkte erldautern.
Seit ihrer Einfihrung im Jahr 2010 - zunachst im Rahmen einer
Selbstverpflichtung durch die Verbande der Deutschen Kredit-
wirtschaft, seit Mitte 2011 gesetzlich verankert — haben die deut-
schen Banken und Sparkassen kontinuierlich an der Vereinheit-
lichung und Verbesserung dieser sogenannten ,Beipackzettel"
gearbeitet.

Verbraucherschutzorganisationen und die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) auBerten wiederholt die
Befilirchtung, dass die vorwiegend von Spezialisten verfassten
Produktinformationsblatter vom durchschnittlich informierten
Anleger nicht verstanden wiirden. Um die sprachliche Verstand-
lichkeit von PIBs zu verbessern, wurde auf Initiative der Bun-
desministerin fir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucher-
schutz, Ilse Aigner, im Juli 2012 eine Arbeitsgruppe der Verbande
der deutschen Kreditwirtschaft und der Verbraucherschitzer
gegrindet. Mitglieder dieser Arbeitsgruppe waren die Verbande
der Deutschen Kreditwirtschaft (DK) - bestehend aus dem Bun-
desverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken
(BVR), dem Bundesverband deutscher Banken (BdB), dem Bun-
desverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB), dem Deut-
scher Sparkassen- und Giroverband (DSGV) sowie dem Verband

deutscher Pfandbriefbanken (vdp) -, der Deutsche Derivate Ver-
band (DDV), das Bundesministerium fir Ernéahrung, Landwirt-
schaft und Verbraucherschutz (BMELV), die Verbraucherzentrale
Bundesverband (vzbv) und die Deutsche Schutzvereinigung fir
Wertpapierbesitz (DSW). Die Arbeit der Gruppe wurde von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und vom
Bundesministerium der Finanzen (BMF) aktiv begleitet.

Die Verbande der DK und der DDV beauftragten ein auf ver-
standliche Information spezialisiertes Fachinstitut, ein Glossar zu
erstellen. Es soll den Erstellern von Produktinformationsblattern
als Leitfaden fir die versténdliche Erlauterung von Fachbegriffen
dienen und eine weitere Vereinheitlichung der PIBs férdern.

Das Glossar entstand in enger Abstimmung mit Vertretern der
Verbande der DK und dem DDV nach einer fachlichen Analyse
von 340 Informationsblattern der verschiedenen Produktgat-
tungen (Aktien, Anleihen, Zertifikate, Pfandbriefe und Sonstige)
durch das beauftragte Institut. Im ersten Schritt wurden poten-
ziell schwierige Begriffe identifiziert, aus denen die Arbeitsgruppe
anschlieBend 492 aus Sicht der Arbeitsgruppe wichtige Begriffe
herausfilterte, die entweder vereinheitlicht oder zukiinftig in der
Regel nicht mehr verwendet werden sollen. Zur Verifizierung der
Verstandlichkeit der ins Glossar aufgenommenen Erlduterungen
hat das Institut qualitative Probandentests durchgefiihrt.
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Die einzelnen Arbeitsschritte des Instituts und offene Fragen
wurden mit der Arbeitsgruppe erdrtert, so dass die Einbin-
dung der unterschiedlichen Perspektiven sichergestellt werden
konnte. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass der Konsens
Uber die in abstrakter Form gefundenen Vorschlédge zur Ver-
einheitlichung von Begriffen und Textbausteinen nur eine ein-
geschrankte Aussagekraft lber die Giite einzelner PIBs haben
kann. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf etwaige aufsichts-

2. Anwendungsbereich

Das Glossar enthalt keine rechtlich bindenden Vorgaben, son-
dern lediglich Empfehlungen und Formulierungsvorschlage,
die - eine richtige Darstellung voraussetzend - bei den in der
Arbeitsgruppe reprasentierten Institutionen auf Akzeptanz sto-
Ben. Das Glossar bezieht sich ausschlieBlich auf die Gestaltung
von PIBs gemaB § 31 Abs. 3a Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG). Im Rahmen der Erstellung dieses Glossars wurden PIBs
zu OTC-Derivaten nicht analysiert. Gleichwohl kénnen Glossar-
begriffe — sofern inhaltlich passend - in PIBs zu OTC-Derivaten
verwendet werden.

Einzelne Textbausteine oder Erlauterungen weisen unter Umstan-
den sprachliche Abweichungen von anderen den Kunden zur
Verfiigung gestellten Informationsmaterialien (z.B. Basisinfor-
mationen lber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen, MiFID-
Starterpakete etc.) auf. Dies ist der abstrakten Natur des Glos-
sars geschuldet. Zudem sollen die PIBs aus sich heraus fiir den
Anleger verstandlich sein. Grundsatzlich dienen die PIBs nicht
dazu, andere Informationsmaterialien zu ersetzen. Im Regelfall
sollen insbesondere die in den ,Basisinformationen tUber Wert-
papiere und weitere Kapitalanlagen™ beschriebenen allgemeinen
Erlduterungen und Zusammenhange nicht in den PIBs wiederholt
werden. PIBs bezwecken lediglich eine Kurzinformation. Entspre-
chend den gesetzlichen Anforderungen ist der Umfang deshalb
auf maximal zwei bzw. drei Seiten beschrankt. Das Produkt-
informationsblatt ist nach dem Verstandnis der Arbeitsgruppe
auch kein geeignetes Instrument zur Férderung der allgemeinen
Finanzbildung.

rechtliche Prifungen in Bezug auf die Verstandlichkeit der von
den H&ausern individuell zu erstellenden PIBs. Entscheidend fir
die Verstandlichkeit eines Produktinformationsblatts ist immer
dessen Gesamtwirkung auf den Anleger. Allein die Verwendung
von Glossarbegriffen in einem PIB stellt nicht sicher, dass dieses
Produktinformationsblatt alle Anforderungen des Gesetzgebers
an ein PIB erfiillt.

Die Verfasser des Glossars gehen davon aus, dass fur die Mehr-
zahl der Falle die jeweils passende Formulierung fir die Erldu-
terungen und Textbausteine gefunden bzw. die zutreffende Ver-
einheitlichung von Begriffen vorgenommen wurde. Im Einzelfall
obliegt es jedoch den Erstellern von PIBs zu entscheiden, ob
und inwieweit von diesen Vorschlagen abgewichen wird. Wegen
des hohen Abstraktionsgrades des Glossars kann es im konkre-
ten Anwendungsfall notwendig sein, von den Vorschlagen zur
Vereinheitlichung von Begriffen und Textbausteinformulierungen
abzuweichen oder diese zu erganzen.

Aus dem Glossar kdnnen keine Angabepflichten fir den PIB-
Ersteller lber die bestehenden rechtlichen Anforderungen hinaus
abgeleitet werden. MaBgeblich sind hierfir allein die rechtlichen
Anforderungen und eine jeweilige Beurteilung des Einzelfalls.
Das Glossar befasst sich ausschlieBlich mit der Darstellungs-
form von Angaben in den PIBs, ohne Aussagen inhaltlicher Art
zu treffen. Fir den Umfang und den Inhalt von Angaben in den
PIBs sind die jeweils geltenden rechtlichen Rahmenbedingungen
maBgeblich.

Das Glossar orientiert sich an dem zum Erscheinungszeitpunkt
geltenden Marktstandard. Entsprechend der sich weiterentwi-
ckelnden Produktwelt und des Marktumfelds wird es voraussicht-
lich Anpassungen unterliegen.
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3. Allgemeine Hinweise zur Verwendung

Die in den Glossarteilen III, IV und V vorgeschlagenen Erlau-
terungen (siehe ,4. Aufbau™) kdnnen grundsatzlich fiir ein
konkretes Finanzinstrument angepasst werden. In vielen
Fallen enthalt der Erlauterungsvorschlag bereits eine Kon-
kretisierung. Sie wird an den entsprechenden Stellen durch
eckige Klammern gekennzeichnet. In eckigen Klammern kursiv
geschriebene [Begriffe], sind als Platzhalter flir bestimmte
Inhalte angelegt und missen von dem PIB-Ersteller individuell
eingefligt werden. Gegebenenfalls wird dies durch ein Beispiel
verdeutlicht.

Eine in eckigen Klammern angegebene [Auswahimdglich-
keit/Variante], bedeutet grundsatzlich, dass einer der vorge-
schlagenen Begriffe eingesetzt werden sollte. Das jeweilige PIB
muss sich immer auf das zugrunde liegende Finanzinstrument
beziehen. Der PIB-Ersteller muss den passenden Begriff aus-
wahlen oder den im konkreten Fall treffenden Begriff einset-
zen. Beispiel: [Aktie/Anleihe] oder [Finanzinstrument benen-
nen]. Daneben finden sich im Glossar Auswahimdglichkeiten,
die durch einen kursiven Platzhalter erganzt werden. Der
PIB-Ersteller kann damit die nach Meinung der Arbeitsgruppe
haufigsten Anwendungsfélle durch den im konkreten Fall
treffenden Begriff ersetzen. Beispiel: [Aktie/Anleihe/anderes
Finanzinstrument benennen].

4. Das Glossar

Das Glossar besteht aus flinf Teilen mit Empfehlungen fir die

Ersteller der Produktinformationsblatter:

Teil I: Liste der regelmaBig nicht mehr zu

verwendenden Begriffe

Teil II: Liste der Kurzerlauterungen

Teil III: Liste der Begriffe, die vom PIB-Ersteller
individuell zu erlautern sind

Teil IV: Textbausteine zum Thema Risiko

Teil V: Textbausteine zum Thema

Kosten /Vertriebsvergiitung

Verwendung der Begriffe ,Finanzinstrument/Wertpapier": Die
Begriffe ,Finanzinstrument™ und ,Wertpapier" sind nicht syn-
onym. Aus Griinden der besseren Verstandlichkeit wird emp-
fohlen, grundsatzlich den Begriff ,Wertpapier" zu verwenden,
wenn es sich um ein Wertpapier handelt. In allen anderen Fal-
len ist ,Finanzinstrument®™ zu verwenden.

Hinweis zu Produktbezeichnungen

Sollten die in diesem Glossar aufgefuhrten Begriffe in einer
Produktbezeichnung vorkommen, bleibt deren Verwendung
zulassig. Die Vereinheitlichung von Produktnamen ist nicht Ziel
dieses Glossars.

Hinweis zur Verwendung einer gendergerechten
Sprache im Glossar:

Wegen der besseren Lesbarkeit wurde auf eine geschlechts-
spezifische Unterscheidung verzichtet. Die verwendeten Perso-
nenbezeichnungen sind geschlechtsneutral zu sehen.

Teil I: Liste der regelmaBig nicht mehr zu verwendenden
Begriffe

Fur das Glossar wurden 131 Begriffe zusammengestellt, die
im Interesse einer besseren sprachlichen Verstandlichkeit von
Produktinformationsblattern regelmaBig nicht mehr verwendet
werden sollten. Gestrichen wurden Begriffe aus drei Griinden
(in nachstehender Liste in den dafilir vorgesehenen Spalten
aufgefihrt):

1. Ersetzt durch ein Synonym

Im Interesse einer Vereinheitlichung schlagt die Arbeits-
gruppe vor, anstelle des urspriinglichen Begriffes das emp-
fohlene Synonym zu verwenden. Beispiel: Statt ,Zerobond"
wird die Verwendung von ,Null-Kupon-Anleihe® empfohlen.

Im Einzelfall kann es vorkommen, dass als Synonyme vorge-
schlagene Begriffe mit unterschiedlicher Bedeutung in einem
PIB gebraucht werden. Ist eine solche Differenzierung gebo-
ten, bleibt die Verwendung beider Begriffe selbstverstandlich
moglich.
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Beispielhaft kann hier die empfohlene Verwendung von ,Fremd-
wahrung" statt ,Wechselkurs" genannt werden. Bei Zertifikaten
in fremder Wahrung (beispielhaft: US-Dollar) und einem Wech-
selkurs als Basiswert (beispielhaft: Euro zum Schweizer Fran-
ken) kénnte Verwirrung entstehen, wenn grundsatzlich nur ein
Begriff zugelassen ware. Der Anleger kdnnte dann nicht mehr
zwischen dem ,Kurs" des Zertifikats und dem ,Kurs" des Basis-
werts unterscheiden.

2. Ersetzt durch den passenden Oberbegriff

Der Begriff enthalt eine flir den Anleger im Rahmen einer Kurz-
information im Regelfall unnétige Differenzierung oder einen
zu hohen Detaillierungsgrad. Er soll daher nicht als Oberbegriff
verwendet werden. Der urspriingliche Begriff mag zwar prazi-
ser sein, seine Verwendung erhoht jedoch in vielen Féllen die
sprachliche Komplexitat. So wurden beispielsweise aus der Pro-
duktgattung Anleihen/Schuldverschreibungen nicht nur sinnglei-
che Termini zur Vereinheitlichung vorgeschlagen (z.B. Rente und
Obligation als verzichtbare Synonyme), sondern auch Unterfor-
men gestrichen.

Beispiel 1: ,Bankschuldverschreibung" und ,Unternehmens-
anleihe"

Die Arbeitsgruppe ist der Auffassung, dass auf die Verwendung
der Begriffe ,Bankschuldverschreibung® und ,Unternehmensan-
leihe™ als Oberbegriffe flr die Bezeichnung der Art des Finanzin-
struments verzichtet werden kann. Als Oberbegriffe zulassig sind
»~Schuldverschreibung" und , Anleihe".

Beispiel 2: ,Prospekt"

Folgende Begriffe konnen im PIB grundsatzlich weiterhin ver-
wendet werden: Basisprospekt, Bérsenzulassungsprospekt, Ver-
kaufsprospekt, Wertpapierprospekt. Als Oberbegriff sollte aller-
dings nur ,Prospekt" verwendet werden.

3. Entfdllt wegen zu weit fithrender Informationen

Des Weiteren gibt es eine Reihe von Begriffen, die nach derzeiti-
ger Einschatzung der Arbeitsgruppe ihrem Inhalt nach Informa-
tionen enthalten, die im Rahmen eines kurz zu haltenden PIBs zu
weit fihrend sind oder als im Regelfall unverstandlich identifiziert
wurden. Auf diese Begriffe sollte regelmaBig auch ohne Verwen-
dung eines entsprechenden Synonyms verzichtet werden. Es ist
jedoch nicht auszuschlieBen, dass der Begriff im Einzelfall sehr
wohl flr den Anleger relevant sein kann. In diesen Fallen kann
der Begriff auch weiterhin verwendet werden.

Beispiel: Der Begriff ,ausschiittungsfahiger Uberschuss" diirfte
den meisten Anlegern nicht geldufig sein. AuBerdem ist dieser
Ausdruck fir die Beschreibung eines Finanzinstruments zu weit
fihrend.

Neben diesen Griinden, welche in der anhangenden Liste in
den dafiir vorgesehenen Spalten aufgefiihrt sind, spricht die
Arbeitsgruppe nachfolgende Empfehlungen zur Verbesserung
der sprachlichen Verstandlichkeit von Produktinformationsblat-
tern aus:

1. Verzicht auf Fremdwérter

Grundsétzlich sollte auf die Verwendung von Fremdwdértern ver-
zichtet werden, wenn es einen entsprechenden deutschen Begriff
gibt.

Beispiel: Statt , Disclaimer™ wird empfohlen, ,Wichtige Hinweise"
zu verwenden. (Siehe auch Teil II: In der Liste wird flr viele
Begriffe eine kurze Erlduterung in runden Klammern angegeben.)

Ausnahmen sind Begriffe, die allgemein etabliert sind und daher
auch dem durchschnittlichen Anleger bekannt sein dirften. Als
Anhaltspunkte flir den Bekanntheitsgrad eines Begriffs dienen
unter anderem die ,,Basisinformationen fiir Wertpapiere und wei-
tere Kapitalanlagen®™ sowie die haufige Verwendung von Begriffen
in der (Wirtschafts- und Finanz-)Presse, die bei Privatanlegern
verbreitet ist.

2. Keine Abkiirzungen

Auf Abkulrzungen sollte in einem Produktinformationsblatt grund-
satzlich verzichtet werden. Dies gilt nicht fur allgemeine, gangige
Abklrzungen (wie ,z.B.%, ,d.h." oder ,usw.").

3. Fachbegriffe / -formulierungen erlautern

In den von der Arbeitsgruppe bericksichtigten Beispiel-PIBs sind
vereinzelt Fachbegriffe aufgefallen, die fiir Anleger unverstand-
lich sein kdnnten. Dies gilt z.B. fiir Begriffe und Formulierun-
gen wie ,Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz"!
~Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzana-
lysten®, ,Interne-ZinsfuB-Methode", ,Spezialist" oder ,Ubertra-
gungsanordnung®. Zur Verschlankung des Glossars wurden sol-
che Begriffe nicht explizit in das Glossar aufgenommen. Ersteller
von Produktinformationsblattern sind jedoch gehalten, alle Fach-
oder Spezialbegriffe auf ihre Relevanz fur Anleger zu prifen und
gegebenenfalls auf diese zu verzichten.

Um ein PIB zu kennzeichnen, soll gemaB BaFin folgender Satz verwendet werden: ,Produktinfor-

mationsblatt gemar: tpapierhandelsgesetz" oder ,Produktinformationsblatt nach § 31 Abs.3a

Wertpapierhandelsg
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Zukunftig nicht mehr zu

verwendender Begriff

Begrindung:
ersetzt durch Synonym

Begrindung:
ersetzt durch Oberbegriff

Begrindung:
zu weit fihrende
Information

1 Abwicklungsart Riickzahlungsart/
Einldsungsart
2 Agio Ausgabeaufschlag
3 Aktie - kein Forderungsrecht
4 Aktie — Mitberechtigung
5 Aktie — Mitbeteiligung
6 Aktie — mitgliedschaftliche fur Beschreibung Funktions-
Beteiligung weise ,Aktie" nicht erforder-
7 Aktie — Mitgliedschaftsrecht lich (siehe Teil II, Ziffer 1)
8 Aktie — Mitinhaber
9 Aktie — Mitverwaltungsrecht
10 Aktie — nennwertlose nennwertlose Aktie
Stickaktie
11 Aktie — Teilhaberpapier Anteilspapier
12 Aktie ohne Nennbetrag nennwertlose Aktie
13 Aktienbasket Aktienkorb
14 Aktiensplit Aktienteilung
15 Ankaufs- und Erwerbs- und
Verkaufskosten VerauBerungskosten
16 Anleihe mit besonderen Anleihe/Schuldverschreibung
Bedingungen
17 Auflagetag Emissionstag
18 Ausfilhrungsweg Handelsplatz
19 Ausgabe Emission
20 Ausgabebedingungen Emissionsbedingungen
21 Ausgabekurs Emissionskurs
22 Ausgabevaluta Emissionsvaluta
23 Ausgabevolumen Emissionsvolumen
24 ausschittungsfahiger zu fachspezifisch
Uberschuss
25 Auszahlungsart Rickzahlungsart/
Einldsungsart
26 Bankschuldverschreibung Anleihe/Schuldverschreibung
27 Barausgleich? Zahlung
28 Basisprospekt Prospekt Auf den Begriff sollte dann
verzichtet werden, wenn er
nur als Oberbegriff verwen-
det wird. Bei Hinweisen auf
konkrete Dokumente sollte
deren korrekte rechtliche
Bezeichnung verwendet
werden.
29 Basket Aktienkorb
30 Bezugsobjekt Basiswert
31 Bond Anleihe/Schuldverschreibung
32 Bdrsencourtage Handelsplatzentgelt
33 Bdrsenentgelt Handelsplatzentgelt
34 Bdrsengebihr Handelsplatzentgelt

2 Im Zusammenhang mit einer Zahlung sollte das Wort bzw. der Wortbestandteil ,bar" (z.B. ,Barzahlung

", ,Zahlung in bar") vermieden werden, da regelméBig keine physische Zahlung stattfindet.
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Zukunftig nicht mehr zu ver-

wendender Begriff

Begrindung:
ersetzt durch Synonym

Begrindung:
ersetzt durch Oberbegriff

Begrindung:
zu weit fuhrende Information

35 | BOrsennotiz Borsennotierung/
-zulassung
36 | Borsenplatzentgelt Handelsplatzentgelt
37 | Borsenzulassungsprospekt Prospekt siehe Anmerkungen Ziffer 28
38 | Charakteristika Eigenschaften
39 | Clean price/Dirty price mit/ohne
Stuckzinsberechnung
40 | Courtage Handelsplatzentgelt
41 | Delisting Einstellung der
Borsennotierung/Widerruf
der Zulassung
42 | Delistingrisiko Risiko der Einstellung der
Bdrsennotierung
43 | Depotgebihr Depotkosten/Depotentgelt
44 | Devisenkurs Wechselkurs
45 | Disclaimer Wichtige Hinweise
46 | Einlésungsverpflichtung Riickzahlungsverpflichtung
47 | entgegengesetzt entgegengesetzt teilhaben
partizipieren
48 | Entgelte Dritter Fremde Kosten und Auslagen
49 | Entgeltsimulation zu fachspezifisch
50 | Falligkeitstermin/Falligkeits- | Riickzahlungstermin/Einl6-
tag sungstermin
51 | Finaler Bewertungstag Letzter Bewertungstag
52 | Fix-Kupon-Anleihe Festzinsanleihe
53 | Fremde Auslagen und Kosten | Fremde Kosten und Auslagen
54 | Fremdwahrungskurs Wechselkurs
55 | geldwerte Anleihe/Schuldverschreibung
Inhaber-schuldverschreibung
56 | Gutschrift Bonus
57 | Handelsplatzgebihr Handelsplatzentgelt
58 | Hedge Absicherungsgeschaft
59 | Indexdisclaimer zu fachspezifisch
60 | Inhaberschuldverschreibung Anleihe/Schuldverschreibung
61 | Intraday innerhalb eines Tages
62 | Investmentattribute Investmenteigenschaften/
Eigenschaften der Anlage
63 | Investor Anleger
64 | Kommission Entgelt
65 | Kontrahent Gegenpartei
66 | Kosten zu fachspezifisch
- Abwicklungspauschale
67 | Kosten — Anschaffungskosten Erwerbs- und
VerauBerungskosten
68 | Kosten - Leistungsentgelt zu fachspezifisch
69 | Kosten - Preis fir zu fachspezifisch
Limiterteilung
70 | Kreditspanne Credit Spread (siehe auch
Liste Teil II - ,Credit
Spread")
71 | Kupon Zinssatz
72 | Leverage Hebel
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Zukunftig nicht mehr zu ver-

wendender Begriff

Begrindung:
ersetzt durch Synonym

Begrindung:
ersetzt durch Oberbegriff

Begriindung:
zu weit fuhrende Information

73 | Listing Boérsenzulassung/
-notierung
74 | Maklercourtage Handelsplatzentgelt
75 | Managementgebihr Verwaltungsentgelt
76 | Marktplatz Handelsplatz
77 | Medium Term Note Anleihe/
Schuldverschreibung
78 | Mindeststlickelung kleinste handelbare Einheit
79 | Minimumentgelt Mindestentgelt
80 | Nominal Nominalbetrag
81 | Note Anleihe/Schuldverschreibung
82 | Notierung Bodrsennotierung/
-zulassung
83 | Notiz Bdrsennotierung/
-zulassung
84 | Obligation Anleihe/Schuldverschreibung
85 | Ordergebuhren Orderentgelt
86 | Partizipation/partizipieren Teilhabe/teilhaben
87 | Pauschalgebihr Pauschalentgelt
88 | Performance Wertentwicklung
89 | Pramie Bonus
90 | Prozentnotiz Prozentnotierung
91 | Referenzwert Benchmark
92 | Rente Anleihe/Schuldverschreibung
93 | Reorganisationsverfahren Restrukturierungsverfahren
94 | Risiko — Absatzrisiko kein Anlegerrisiko
95 | Risiko — Ertragsrisiko Dividendenrisiko
96 | Risiko — Handelsrisiko Liquiditatsrisiko
97 | Risiko - Kreditausfallrisiko Emittentenrisiko
98 | Risiko - Kreditrisiko Emittentenrisiko
99 | Risiko — Kursrisiko Kurs@anderungsrisiko
100 | Risiko — Kursverlustrisiko Kurs@nderungsrisiko
101 | Risiko - Risiko des Risiko der Einstellung der
Zulassungswiderrufs Bdrsennotierung
102 | Risiko - Schuldnerrisiko Emittentenrisiko
103 | Risiko ist diversifiziert Risiko ist gestreut
104 | Risikotoleranz Risikobereitschaft
105 | Rickzahlung durch Zahlung
Geldbetrag
106 | Rickzahlung in bar Zahlung
107 | Sicherheitsschwelle Barriere
109 | Spread Spanne Kaufs-/Verkaufspreis
110 | Stocksplit, Stock split Aktienteilung
111 | Stlckenotiz, Sticknotiz Stlicknotierung
112 | Stickzinsverrechnung Stlickzinsberechnung
113 | Suspendierung des Handels | Aussetzung des Handels
114 | Tag der Begebung Emissionstag
115 | Teilschuldverschreibung zu fachspezifisch
116 | Tilgungslevel Auszahlungslevel
117 | Tilgungsmodalitaten Tilgungsbedingungen
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Zukunftig nicht mehr zu ver-

wendender Begriff

Begrindung:
ersetzt durch Synonym

Begrindung:
ersetzt durch Oberbegriff

Begriindung:
zu weit fuhrende Information

118 | Time lag Zeitverzdgerung
119 | Transaktionskosten Erwerbs- und

VerauBerungskosten
120 | Transferstopp-Risiko Lander- und Transferrisiko
121 | Unternehmensanleihe Anleihe/

Schuldverschreibung
122 | Ursprungsland Herkunftsland
123 | Verbriefung zu fachspezifisch
124 | Vergiltung Bonus
125 | Verkaufsprospekt Prospekt siehe Anmerkungen Ziffer 28
126 | Verwahrgebiihr/Verwahrent- | Depotkosten
gelt/Verwahrkosten

127 | Verwaltungsgebihr Verwaltungsentgelt/

-vergutung
128 | Wahrungsanleihe Fremdwahrungsanleihe
129 | Wertpapierprospekt Prospekt siehe Anmerkungen Ziffer 28
130 | Zero Bond, Zero-Bond Null-Kupon-Anleihe
131 | Zinsintervall Zinsperiode
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Teil II: Liste mit Kurzerlauterungen

In dieser Liste sind Vorschlage flr standardisierte Kurzerlaute-
rungen enthalten. Dazu zahlen vor allem die Erlauterungen zur
Funktionsweise der einzelnen Finanzinstrumente sowie der ver-
wendeten Fachbegriffe (Beispiel: ,Anleihe/Schuldverschreibung"®,
~Pfandbrief*, ,Liquidationserlds"). Insbesondere Vorschlage zu
Oberbegriffen und Produktgattungen entlasten den Emittenten
jedoch nicht, konkrete Ausprdagungen naher zu erlautern. Text-
bausteine sind vom PIB-Ersteller auf das jeweilige Finanzinstru-
ment individuell anzupassen und/oder zu erganzen. Dabei sind
Abwandlungen grundsatzlich zuldssig, insbesondere wenn sie zur

sinnvollen Einbindung der Erlauterungen in den Gesamttext die-
nen. Weiterhin sind die Allgemeinen Hinweise zur Verwendung
des Glossars (Kapitel 3) zu beachten.

Flr viele Begriffe wird eine kurze Erlauterung in runden Klam-
mern angegeben.

Beispiele: ,Benchmark (Vergleichswert)", ,,Quanto (Wahrungsab-
sicherung)". Werden diese Begriffe in einem PIB verwendet, ist
die Erlauterung in Klammern ausreichend.

Begriff Abgestimmte Formulierungen

1

Aktie

Mit dem Kauf einer Aktie wird der Anleger Aktionar und erhalt somit einen Anteil
an der [Gesellschaft benennen]. Die Aktie gewahrt dem Aktionar die gesetzlich
und vertraglich festgelegten Rechte. Dazu gehéren zum Beispiel der Anspruch auf
einen Anteil am Gewinn (Dividende) und ein Bezugsrecht bei Kapitalerh6hung,
dariiber hinaus auch Auskunfts [- und Stimm] rechte auf der Hauptversammlung.

Anleihe

- Anleihe/Schuldverschreibung

Diese [Anleihe/Schuldverschreibung] ist ein Wertpapier, das einen [festen/vari-
ablen] Zinsertrag bietet. Laufzeit und die Art der Zahlung[en] bei Falligkeit sind
vorgegeben. Am Ende der Laufzeit erfolgt eine Zahlung zu [Prozentzahl angeben,
z.B. 100%] des Nennbetrags. Der Anleger einer [Anleihe/Schuldverschreibung]
hat einen Anspruch auf Geldzahlung gegeniiber dem Emittenten [und dritte Partei
einfligen].

Anleihe - Null-Kupon-Anleihe

Null-Kupon-Anleihen sind Wertpapiere, die dem Anleger keine regelmaBigen
Zinszahlungen bieten. Anstelle der Zinszahlungen ergibt sich die Verzinsung aus
der Differenz zwischen dem Betrag der Zahlung[en] bei Félligkeit und dem Kauf-
preis. Laufzeit und die Art der Zahlungen bei Falligkeit sind vorgegeben. Am Ende
der Laufzeit erfolgt eine Zahlung zu 100 % des Nennbetrags. Der Anleger einer
[Anleihe/Schuldverschreibung] hat einen Anspruch auf Geldzahlung gegeniber
dem Emittenten [und dritte Partei einfligen].

Basiswert

Bezugswert, der einem [Wertpapier/Finanzinstrument] zugrunde liegt.

Benchmark

Benchmark (Vergleichswert)

Bezugsrecht

Recht des Aktionars, bei einer Kapitalerh6hung einen Teil der neuen Aktien
zu beziehen, der seinem Anteil am bisherigen Grundkapital der Gesellschaft
entspricht.

Briefkurs

Briefkurs (Verkaufs[preis/-kurs])

Cap

Cap ([obere/untere] [Preis-/Kurs-]grenze)

Chart

Chart (Grafik)

10

Credit Spread

Credit Spread (Risikoaufschlag = Aufschlag auf die Rendite aufgrund eines erhoh-
ten Risikos im Vergleich zu Anlagen bester Bonitat.)

11

Daueremission

Daueremission (Ausgabe erfolgt laufend ohne vorab festgelegtes
Emissionsvolumen.)

12

Deckungsregister

Deckungsregister (Verzeichnis der Darlehen und sonstigen Werte, mit denen ein
Pfandbrief besichert ist.)

13

Einflhrungsborse

Einfihrungsborse: Borse, an der das [Wertpapier/Finanzinstrument] zum Handel
zugelassen wird.

14

Emittent

Emittent (Herausgeber der [Art des Finanzinstruments benennen, z. B. Anleihe])

15

ex Dividende

ex Dividende (Dividende ist nicht mehr im Preis der Aktie enthalten.)
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Begriff Abgestimmte Formulierungen

16 | fairer Wert Der faire Wert wird mit finanzmathematischen Preismodellen errechnet und bildet
den aus Sicht des Emittenten theoretisch richtigen Preis ab, bei dem das [Wertpa-
pier/Finanzinstrument] weder Gber- noch unterbewertet ist. Er ist nicht notwendig
identisch mit dem An- oder Verkaufspreis.

17 | Floor Floor ([untere/obere] [Preis-/Kurs-]grenze)

18 | Future Future (Termingeschaft)

19 | Geld-Brief-Spanne Geld-Brief-Spanne (Unterschied zwischen Ankaufspreis und Verkaufspreis)

20 | Geldkurs Geldkurs (Ankaufs[preis/-kurs])

21 | Globalurkunde Globalurkunde (Sammelurkunde)

22 | Hebel Hebel (Faktor, der angibt, wie stark der Preis des [Wertpapiers/Finanzinstruments/
Derivats] auf eine Preisdanderung des Basiswerts reagiert. Der Hebel verstarkt
Verlustrisiken und Gewinnchancen.)

23 | Hypothek Hypothek (Pfandrecht an einem Grundstlick zur Sicherung einer Forderung.)

24 Hypothekenpfandbrief Der Hypothekenpfandbrief ist eine Schuldverschreibung, die von einer Bank
oder Sparkasse nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes ausgegeben wird.

Der Hypothekenpfandbrief ist hauptsachlich mit grundpfandrechtlich gesicherten
Immobiliendarlehen gedeckt. Fur den Fall der Insolvenz des Emittenten dienen
diese Deckungswerte dazu, die Anspriiche der Pfandbriefglaubiger weiterhin zu
erflillen. Der Erwerber des Pfandbriefs hat gegenliiber dem Emittenten einen
Anspruch auf die vereinbarten Zinszahlungen fiir die Laufzeit des Pfandbriefs und
auf die Riickzahlung des Nennbetrags am Ende der Laufzeit.

25 | indikativer Preis indikativer (unverbindlicher) Preis

26 | Kosten - Roll-over-Gebiihren Roll-over-Kosten (Entgelt fiir das Tauschen eines auslaufenden Terminkontrakts in
einen Folgekontrakt.)

27 | kreditbezogene Inhaberschuld- Bei dieser [Produktname einfligen] hangen Zahlungen [ganz oder teilweise] von
verschreibung/bonitatsabhangige dem Nichteintritt folgender Kreditereignisse [Kreditereignisse auflisten] ab.
Anleihe

Beispiele fiir Kreditereignisse sind:

+ Insolvenz und Zahlungsunfahigkeit

- vorzeitige Falligkeit einer Verbindlichkeit aufgrund eines Umstands, der nicht in
der Verbindlichkeit selbst begriindet ist

- Ausfall einer Verbindlichkeit aufgrund eines Umstands, der nicht in der Verbind-
lichkeit selbst begriindet ist

« Zahlungsausfall

« Ablehnung der Verbindlichkeit in rechtlicher oder faktischer Hinsicht

« Aufschub der Zahlung

« Umstrukturierung der Verbindlichkeit

28 | Kurs-/Preisindex [Preis/Kurs]index] (Index, der den Verlauf der Preisentwicklung von [Wertpapie-
ren/Finanzinstrument] anzeigt. Ertréage [Art der Ertrdge benennen; z.B. Dividen-
den] werden bei der Indexberechnung nicht mit eingerechnet.)

29 Limit Limit (Preisgrenze)

30 | Liquidationserlds Erlds bei der Auflésung eines Unternehmens.

31 | Market Making Market Making (fortlaufende Angabe von An- und Verkaufs-[preisen/kursen].)

32 | Mundelsicherheit Anlageformen, die fir die risikoarme Anlage von Miindelgeldern gesetzlich vorge-
sehen sind, aber Verluste nicht ausschlieBen.

33 | Nachrang Im Fall der Insolvenz des [Name des Emittenten einfiigen] werden zuerst die vor-
rangigen Anspriiche der Glaubiger bedient. Diese nachrangige [Anleihe/Genuss-
schein/konkreten Begriff einfligen] ist mit einem erhdhten Risiko verbunden.

34 | Nettoinventarwert Summe aller Vermdgenswerte abzliglich aller Verbindlichkeiten eines Investment-
fonds (englischer Begriff: Net Asset Value, NAV).

35 | Performance-Index Performanceindex (Index, der den Verlauf der [Preis-/Kurs-]entwicklung von

[Wertpapieren/Finanzinstrumenten] anzeigt. Ertrage [Art der Ertrdge benennen,
z.B. Dividende] werden bei der Indexberechnung mit eingerechnet.)
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Begriff Abgestimmte Formulierungen

36

Pfandbrief —
Offentlicher Pfandbrief

Der Offentliche Pfandbrief ist eine Schuldverschreibung, die von einer Bank oder
Sparkasse nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes ausgegeben wird. Der
Offentliche Pfandbrief ist mit Forderungen gegen die 6ffentliche Hand gedeckt.
Fir den Fall der Insolvenz des Emittenten dienen diese Deckungswerte dazu,

die Anspriiche der Pfandbriefglaubiger weiterhin zu erfiillen. Der Erwerber des
Pfandbriefs hat gegeniliber dem Emittenten einen Anspruch auf die vereinbarten
Zinszahlungen fiir die Laufzeit des Pfandbriefs und auf die Riickzahlung des Nenn-
betrags am Ende der Laufzeit.

37

Quanto

Quanto (Wahrungsabsicherung)

38

Risikobereitschaft

Risikobereitschaft (Bereitschaft des Anlegers, flir einen eventuellen hoheren Ertrag
moglicherweise auch Verluste in Kauf zu nehmen.)

39

Risiko ist gestreut

Das Anlagerisiko hangt von folgenden Anlageklassen ab: [Anlageklassen benen-
nen, z. B. Geldwerte/Schuldverschreibungen/Anleihen]. Innerhalb dieser Anla-
geklassen hangt es von folgenden Werten ab: [alle konkreten Werte aufzdhlen]
[sowie - falls zutreffend — von der Bonitat des Emittenten]. Flir den Anleger ist
das hohere der Risiken maBgeblich.

40

Rendite

Rendite (Ertrag einer Kapitalanlage. Sie wird flr [Zeitraum benennen, z. B. fiir ein
Jahr] [fur die Restlaufzeit von [Anzahl der Jahre einfiigen] Jahren] berechnet und
in Prozent ausgedrtickt.)

Hinweis:
Die Angabe erfolgt in der Regel jahrlich, wenn dies fir das Produkt mdoglich ist.

41

Seitwartsbewegung

Seitwdrtsbewegung (Entwicklung des [Marktpreises/Kurses] auf insgesamt gleich-
bleibendem Niveau.)

42

Seitwartsrendite

Seitwartsrendite (Ertrag bei insgesamt gleichbleibendem [Marktpreis/Kurs] des
Basiswerts)"

43

Spread

a) Spread (Differenz zwischen [Differenz konkretisieren, z. B. An- und Verkaufs-
preis])

b) Credit Spread (Risikoaufschlag) siehe unter ,Credit Spread")

44

Swap

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern
Uber den Austausch von [Konkretisierung, z. B.
Devisenzahlungen/Zinszahlungen/Wertpapieren].

45

Termingeschaft

Termingeschaft (Future)

46

Thesaurierender Fonds

Thesaurierender Fonds (laufende Ertréage des Fonds werden nicht ausgezahlt, son-
dern direkt wieder in demselben Fonds angelegt.)

47

Tilgungsbedingungen

Tilgungsbedingungen (Bedingungen fiir die Riickzahlung [Konkretisierung des
Wertpapiers])

48

Treugeber

Person, die einem anderen Vermdgenswerte zur Verwaltung anvertraut

49

Uberzeichnung

Bei einer Neuemission Ubersteigt die Nachfrage das Emissionsvolumen.

50

Valuta

Valuta (Zeitpunkt der [Gutschrift/Belastung])

51

Volatilitat

Volatilitat (Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitat der Preisschwankungen
eines Werts (zum Beispiel Wertpapier- oder Devisenpreise, Index) innerhalb eines
bestimmten Zeitraums.)

52

Volatilitat - historische Volatilitat

Volatilitat (Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitat von Preisschwankungen
eines Basiswerts; auf der Grundlage von historischen Preisen des Basiswerts
errechnet.)

53

Volatilitat — implizite Volatilitat

Volatilitat (Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitat von Preisschwankungen
eines Basiswerts; auf der Grundlage von prognostizierten Preisen des Basiswerts
errechnet.)

54

Zinsfrequenz

Haufigkeit der Zinszahlung

55

Zinsperiode

Zeitraum zwischen zwei Zinsterminen
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Teil III: Liste der Begriffe, die vom PIB-Ersteller indivi-
duell zu erldutern sind

Die in dieser Liste aufgeflihrten Begriffe haben verschiedene
Bedeutungen, je nachdem, in welchem Zusammenhang und fir
welche Finanzinstrumente sie verwendet werden. Sie sollten vom
PIB-Ersteller fir das jeweilige Finanzinstrument individuell erlau-
tert werden.

Damit die Erklarungen klar und verstandlich sind, sollten fol-
gende Grundregeln beachtet werden:

1 Anleihe - Aktienanleihe

2 Anfanglicher Referenzpreis

3 Absicherungskosten

4 Aktie — Namensaktie

5 Aktie — Stammaktie

6 Aktie - vinkulierte Namensaktie ohne Nennbetrag
7 Aktie - Vorzugsaktie (mit Stimmrecht)
8 Aktie — Vorzugsaktie (ohne Stimmrecht)
9 Anleihe - Bankschuldverschreibung

10 Anleihe - Festzinsanleihe

11 Anleihe - Fremdwahrungsanleihe

12 Anleihe — mit variablem Zinssatz (Floater)
13 Anleihe - Staatsanleihe

14 Anleihe - Stufenzinsanleihe

15 Anleihe - Unternehmensanleihen

16 Anleihe - Wandelanleihe

17 Anleihe — mit Kapitalschutz/Kapitalschutzanleihe
18 Auszahlungslevel

19 Barriere

20 Basispreis

21 Bezugsverhaltnis

22 Bonus-Zertifikat

23 Call

24 Derivat

25 Discount-Zertifikat

26 Einldsungsart

27 Emissionskurs/-preis

28 Endglltiger Referenzpreis

29 Ertragszahlungslevel

30 Express-Zertifikat

31 feste Zinsstaffel

- Vermeidung zu langer Satze und komplizierter
Satzkonstruktionen

- Vermeidung zu langer und schwieriger Worter

» Verwendung einer zielgruppengerechten Sprache

« Verwendung einer aktiven Sprache

Die folgende Liste ist nicht abschlieBend. Es kann liber diese hier
aufgezahlten Begriffe hinaus weitere Begriffe geben, die vom
PIB-Ersteller individuell zu erldutern sind.

32 Genussschein

33 Index-/Partizipationszertifikat

34 Indexsponsor
35 Kapitalschutz-Zertifikat
36 Knock-out

37 Knock-out-Barriere
38 Knock-out-Zertifikat
39 Korrelation

40 Kreditereignis

41 Kursbandbreite

42 Liquiditat

43 Marktbedingungen/Marktparameter

44 Markterwartung

45 Optionsschein

46 Outperformance-Zertifikat

47 Partizipationsschein

48 Put

49 Ratio

50 Referenzpreis

51 Referenzschuldner

52 Referenzverbindlichkeit

53 Schiffspfandbrief

54 Schlussreferenzpreis

55 Sprint-Zertifikat

56 Anleihe - Strukturierte Anleihe
57 Teilhabefaktor

58 Tilgungsschwelle

59 Triggerlevel

60 untertdagige Auktion
61 Zinstagequotient (act/act)/(30/360)/(act/360)
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Teil IV: Textbausteine zum Thema Risiko

In diesem Teil werden Textbausteine fir die wesentlichen Risiken
dargestellt.

1. Hinweise zur Verwendung der Textbausteine

Die Textbausteine zum Thema ,Risiko" dienen der besseren Ver-
standlichkeit von Produktinformationsblattern durch sprachliche
Vereinfachung und Vereinheitlichung. Die Verwendung der Text-
bausteine allein muss jedoch nicht zwingend eine hinreichende
Risikodarstellung gewahrleisten. Der Ersteller hat die Pflicht, im
Einzelfall zu priifen, ob die Beschreibung der Risiken im Text-

baustein den jeweils geltenden, rechtlichen Rahmenbedingungen
entspricht. Ist dies nicht der Fall, miissen die Risikobausteine
erganzt werden. Im Ausnahmefall kann es zwingend sein, die
standardisierten Textbausteine durch eine auf den Einzelfall
zutreffende Darstellung zu ersetzen.

Es sollten nur solche Risiken beschrieben werden, die den Anle-
ger betreffen. So sind beispielsweise beim ,Absatzrisiko" die Risi-

ken flr die Bank oder Sparkasse nicht aufzufihren.

2. Empfehlung fiir die harmonisierte Darstellung von Risiken

Risiko Empfehlung fir die harmonisierte Darstellung

1

Allgemeines Marktpreisrisiko
(nur fur Aktien, Anleihen und Genussscheine)

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Marktpreis dieser [Aktie/Anleihe]
als Folge der allgemeinen Entwicklung des Marktes fallt. Der Anleger erlei-
det einen Verlust, wenn er unter dem Erwerbs[preis/-kurs] verdauBert.

Branchenrisiko
(nur fur Aktien)

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Preis dieser Aktie als Folge der
Entwicklung der [Branche benennen, z. B. Automobilindustrie] fallt. Der
Anleger erleidet einen Verlust, wenn er unter dem Erwerbs-[preis/kurs]
verauBert.

Dividendenrisiko
(nur fir Aktien)

Der Anleger tragt das Risiko, dass die [Name des Unternehmens, z. B. XY
AG] keine oder eine geringere als die erwartete Dividende ausschiittet.

Einstellung der Bérsennotierung/Wider-
ruf der Zulassung
(nur fur Aktien, Anleihen und Genussscheine)

Der Anleger tragt das Risiko, dass durch [die Einstellung der Bérsenno-
tierung/den Widerruf der Zulassung] [der Aktie/der Anleihe/des Genuss-
scheins] der [Name des Emittenten] kein Handel an der Borse mehr statt-
findet. Dadurch kann es fiir den Anleger schwierig oder unmaglich sein,
[die Aktie/die Anleihe/den Genussschein] zu verauBern und/oder eine
VerauBerung kann mit groBeren Preisabschlagen einhergehen.

Emittenten-/Bonitatsrisiko

Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heiBt einer Uberschuldung
oder Zahlungsunfahigkeit der [Name des Emittenten] ausgesetzt. Ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Fremdwahrungsrisiko/ Wahrungsrisiko

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Wechselkurs der fiir das
Produkt relevanten Wahrung[en] [zum Nachteil des Anlegers] andert.

Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko
(nur bei kiindbaren Produkten)

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Emittent sein Kiindigungsrecht zu
einem flr den Anleger unglinstigen Zeitpunkt ausibt und der Anleger
diesen Betrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.

[Kurs-/Preis]danderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Wert [der Anleihe/des Zertifi-
kats/Finanzinstrument einfigen] wahrend der Laufzeit insbesondere
durch die unter [Verweis auf entsprechende Ziffer im PIB] genannten
marktpreisbestimmenden Faktoren [fallt/nachteilig beeinflusst wird] und
auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann.

Lander- und Transferrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus
der Anleihe trotz Zahlungsfahigkeit nicht erfillen kann. Dieser Fall tritt
ein, wenn die Transferfahigkeit und/oder -bereitschaft eines bestimmten
Staates fehlt. Zahlungen aus einem bestimmten Staat dirfen dann nicht
oder nur eingeschrankt in einen anderen Staat geleistet werden.

10

Liquiditatsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass bei dieser [Aktie/Anleihe/Finanzinstru-
ment einfligen] Uberhaupt kein oder kaum bdérslicher oder auBerbdrslicher
Handel stattfindet. Deshalb kann die [Aktie/Anleihe/Finanzinstrument
einfligen] entweder gar nicht oder nur mit gréBeren Preisabschléagen ver-
auBert werden.

11

Zinsanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass sich das Zinsniveau erhéht und hier-
durch der Marktpreis des [Finanzinstrument einfligen] fallt.
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Teil V: Textbausteine zum Thema
Kosten /Vertriebsvergiitung

Die Arbeitsgruppe hat sich zum Ziel gesetzt, gerade im Bereich
der Kosten und Vertriebsvergutung die Transparenz fiir den Anle-
ger weiter zu verbessern und schlagt eine mdéglichst einheitliche
Darstellung vor.

Um die Verstandlichkeit und Vergleichbarkeit des Kostenkom-
plexes in den PIBs fir den Anleger zu erhéhen, empfiehlt die
Arbeitsgruppe zum einen, die Begriffsvielfalt zu reduzieren,
indem gleichbedeutende Termini durch inhaltlich identische
Synonyme ersetzt werden. Zum anderen kénnen bestimmte
Kostenbausteine durch deren standardisierte Beschreibung zu
einem besseren Verstandnis bei den Anlegern beitragen. Zudem
soll eine moglichst einheitliche Gliederung der Kosten- und Ver-
triebsvergitungsbausteine durch die Emittenten zu einer besse-
ren Produktvergleichbarkeit fihren.

1. Hinweise zur Darstellung der Textbausteine

Im ,ZKA-Standard fir ein Produktinformationsblatt™ wird unter
der Uberschrift ,,6. Kosten/Vertriebsvergiitung" eine bestimmte
Reihenfolge und Gliederung bei der Darstellung der Kosten- und
Vertriebsvergutungsposten empfohlen, um die Vergleichbarkeit
zu erhohen. Die Bezeichnung der Absatze, d.h. die Zwischen-
Uberschriften ,Erwerbs-/ VerauBerungskosten (Ia)", laufende
Kosten (Ib)"™ und ,Vertriebsverglitung (II)" selbst, konnen weg-
gelassen werden. Von der dargestellten Reihenfolge sollte nur
abgewichen werden, wenn dies im Einzelfall geboten ist.

Beispiel: Konkretisierungen zu Vertriebserldsen im Festpreisge-
schaft konnen im Kostenblock im Zusammenhang mit dem Text-
baustein zum Festpreisgeschaft angegeben werden, sofern dies
nicht in der Rubrik ,Vertriebsvergliitungen® (siehe unten) erfolgt.

Die Angaben zu Erwerbs- und VerauBerungskosten kdénnen
gemeinsam oder auch getrennt angegeben werden. Bezliglich
der Erwerbskosten schlégt die Arbeitsgruppe den einheitlichen
Einsatz der Textbausteine zu den Ausflihrungsarten Festpreis-
oder Kommissionsgeschaft vor. Diese kdnnen einzeln oder kom-
biniert dargestellt werden. Sofern dies notwendig ist, kdnnen
Emittenten die Textbausteine anpassen. Zusatzliche Konkreti-
sierungen sind maoglich.

Die Angabe weiterer Kostenpositionen ist grundsatzlich gestattet
(z.B. unter der Rubrik ,laufende Kosten"). Diese kénnen losge-
I6st von Erwerbs- und VerauBerungskosten im PIB aufgelistet
werden.

Obwohl eine Angabe von Vertriebsvergitungen/Zuwendun-
gen/Ruckvergitungen in PIBs rechtlich nicht vorgeschrieben ist,
spricht sich die Arbeitsgruppe dafir aus, diese Information in das
Produktinformationsblatt aufzunehmen und den entsprechenden
Textbaustein (siehe unten) einzusetzen.

Zulassig sind an dieser Stelle gegebenenfalls notwendig wer-
dende Konkretisierungen. Fallen im Vertriebsvergutungsblock
keine relevanten Positionen an, kann dieser komplett entfallen.
Dies gilt auch fiir den Satz zur Angabe des Ausgabeaufschlags,
wenn kein Ausgabeaufschlag beim Verkauf des Produkts anfallt.

Sofern ein Emittent auf eigenen Wunsch beispielsweise weitere
Angaben zu nicht monetaren Zuwendungen oder zu Vertriebser-
I6sen im Festpreisgeschaft machen moéchte, kann er diese in die
Rubrik Vertriebsverglitung im Textbaustein aufnehmen.

2. Reduzierung der Begriffsvielfalt

Andere Begriffe, die der Umschreibung von Zuwendungen/Riick-
vergltungen dienen, sind nach dem Dafiirhalten der Arbeits-
gruppe oftmals nicht erforderlich und sollten daher zukiinftig
bei der PIB-Erstellung vermieden werden. Hierzu gehéren ins-
besondere Bezeichnungen wie: Bonifikation, Innenverglitung,
Umsatzprovision, Platzierungsprovision, Bestandsprovision etc.
Dariliber hinaus lassen sich der Liste fiir regelmaBig nicht mehr
zu verwendende Begriffe Synonyme entnehmen, unter denen
zahlreiche Kostentermini vereinheitlicht worden sind.

3. Empfehlung fiir die harmonisierte Darstellung von
Kosten und Vertriebsvergiitungen

Die vorgeschlagenen Erlauterungen umfassen die Ausfihrungs-
arten. Die alleinige Verwendung der vorgeschlagenen Erldute-
rungen fuhrt nicht dazu, dass damit die gesetzliche Kostenan-
gabepflicht vollumfanglich erfillt ist

Folgende Kostenblécke sind mdglich:

a. Erwerbs- und VerauBerungskosten
b. Laufende Kosten
c. Vertriebsvergltung

Zudem werden folgende Fallvarianten zur Ausfihrung
unterschieden:

A: Festpreisgeschaft
B: Kommissionsgeschaft
C: Kombination aus Festpreisgeschaft und Kommissionsgeschaft
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Im Folgenden werden die Textbausteine in der vorgeschlagenen
Reihenfolge der einzelnen Kostenbldcke fur die einzelnen Fallva-
rianten dargestellt:

A. Fallvariante Festpreisgeschaift

a. [Erwerbs- und VerauBerungskosten]

~Das Geschaft wird zwischen dem Anleger und der [Bank/Spar-
kasse/Vertriebsstelle benennen] zu einem festen oder bestimm-
baren Preis vereinbart (Festpreisgeschéaft). Dieser Preis
umfasst alle Erwerbskosten und enthalt [Ublicherweise] einen
Erlos fiur [Bank/Sparkasse/Vertriebsstelle] [ggf. zusédtzliche
Konkretisierung]."

b. [Laufende Kosten]
[Verwaltungsentgelt:] [Ausfiuhrungen zum Verwaltungsentgelt
einfligen]

,Fur die Verwahrung der Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fiir
den Anleger die mit der verwahrenden [Bank/Sparkasse] ver-
einbarten Kosten an [(Depotentgelt)]."
[- ggf. weitere Kostenposten anfiihren]

c. [Vertriebsvergiitung]

,Die [Bank/Sparkasse/Vertriebsstelle benennen] erhalt von
[konkrete Bezeichnung einfliigen] [als einmalige Vertriebsver-
glutung [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des Nennbetrags/x%
vom Nennbetrag]] [und] [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des
Nennbetrags/x% vom Nennbetrag] [als [laufende/jahrliche]
Vertriebsvergutung]. [In der einmaligen Vertriebsverglitung ist
ein Ausgabeaufschlag [von [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des
Nennbetrags/x% vom Nennbetrag]] enthalten]. [ggf. zusétzliche
Konkretisierung]

B. Fallvariante Kommissionsgeschaft

a. [Erwerbs- und VerauBerungskosten]

,Das Geschéft wird von einer [Bank/Sparkasse/Vertriebsstelle
benennen] mit einem Dritten [flir den Anleger/fir Rechnung
des Anlegers?] abgeschlossen (Kommissionsgeschaft). [Das]
Entgelt[e] [ggf. andere Konkretisierung] sowie fremde Kosten
und Auslagen (z.B. Handelsplatzentgelte) werden in der Wert-
papierabrechnung gesondert ausgewiesen."

b. [Laufende Kosten]
[Verwaltungsentgelt:] [Ausfiihrungen zum Verwaltungsentgelt
einfligen)

,Fur die Verwahrung der Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fir
den Anleger die mit der verwahrenden [Bank/Sparkasse] ver-
einbarten Kosten an [(Depotentgelt)]."

[ggf. weitere Kostenposten anfiihren]

c. [Vertriebsvergiitung]

.Die [Bank/Sparkasse/Vertriebsstelle benennen] erhalt von
[konkrete Bezeichnung einfiigen] [als einmalige Vertriebsver-
gutung [BezugsgrdBe nennen, z.B. x% des Nennbetrags/x%
vom Nennbetrag]] [und] [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des
Nennbetrags/x% vom Nennbetrag] [als [laufende/jahrliche]
Vertriebsvergltung]. [In der einmaligen Vertriebsverglitung ist
ein Ausgabeaufschlag [von [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des
Nennbetrags/x% vom Nennbetrag]] enthalten.] [ggf. zusétzliche
Konkretisierung]

C. Fallvariante Kombination aus Festpreisgeschaft und
Kommissionsgeschaft

a. [Erwerbs- und VerauBerungskosten]

+Wird das Geschaft zwischen dem Anleger und der [Bank/Spar-
kasse/Vertriebsstelle benennen] zu einem festen oder bestimm-
baren Preis vereinbart (Festpreisgeschaft), so umfasst dieser
Preis alle Erwerbskosten und enthalt [liblicherweise] einen Erlos
fir die [Bank/Sparkasse/Vertriebsstelle benennen] [ggf. zusatz-
liche Konkretisierung].

Andernfalls wird das Geschéaft im Namen der [Bank/Spar-
kasse/Vertriebsstelle benennen] mit einem Dritten [flur den
Anleger/fir Rechnung des Anlegers*] abgeschlossen (Kommis-
sionsgeschaft). [Das] Entgelt[e] [ggf. andere Konkretisierung]
sowie fremde Kosten und Auslagen (z.B. Handelsplatzentgelte)
werden in der Wertpapierabrechnung gesondert ausgewiesen."
[ggf. weitere Kostenposten anfiihren]

b. [Laufende Kosten]
[Verwaltungsentgelt:] [Ausfiihrungen zum Verwaltungsentgelt
einfligen)

»Fur die Verwahrung der Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fir
den Anleger die mit der verwahrenden [Bank/Sparkasse] ver-
einbarten Kosten an [(Depotentgelt)]."

[ggf. weitere Kostenposten anfiihren]

c. [Vertriebsvergiitung]

Die [Bank/Sparkasse/Vertriebsstelle benennen] erhélt von
[konkrete Bezeichnung einfiigen] [als einmalige Vertriebsver-
gltung [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des Nennbetrags/x%
vom Nennbetrag]] [und] [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des
Nennbetrags/x% vom Nennbetrag] [als [laufende/jahrliche]
Vertriebsvergltung]. [In der einmaligen Vertriebsverglitung ist
ein Ausgabeaufschlag [von [BezugsgréBe nennen, z.B. x% des
Nennbetrags/x% vom Nennbetrag]] enthalten.] [ggf. zusétzliche
Konkretisierung].
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